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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Fundusz Stabilnego Wzrostu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywow netto oraz wartosci jednostek poprzez
lokowanie $rodkow pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w dtuzne papiery warto$ciowe oraz
akcje renomowanych spotek. Obligacje, bony i inne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa stanowig do 80%
aktywow Funduszu, pozostate dtuzne papiery wartosciowe stanowig do 20% aktywow Funduszu, akcje spotek publicznych
stanowig od 20% do 40% aktywow Funduszu, depozyty bankowe stanowig do 80% aktywéw Funduszu. Srodki pieniezne
zgromadzone na rachunku bankowym prowadzonym na potrzeby Funduszu utrzymywane sg w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu. Minimalny rating dla papieréw dtuznych wyemitowanych przez podmioty inne
niz Skarb Panstwa lub NBP nie moze by¢ nizszy niz rating Standard & Poor’s dla dlugu wewnetrznego Polski lub
odpowiadajgcy mu rating innej agencji (Moody's, Fitch).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym
lub dynamicznym.

Dla os6b, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcg wykorzystac okreslone tendencje na rynkach

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Modelowy Stabilnego Wzrostu mogg by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw
finansowych:
= w instrumenty dtuzne (do 80%) takie jak: obligacje, bony i inne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski, obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto Warszawa, zabezpieczone catkowicie obligacje emitowane
przez podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto Warszawa, obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki publiczne, przy czym udziat papierow dtuznych
przedsigbiorstw i bankéw moze stanowi¢ maksymalnie 20% wartosci aktywoéw netto funduszu, oraz depozyty
bankowe.
= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (od 20% do 40%)

UFK Warta Modelowy Stabilnego Wzrostu nie posiada benchmarku.
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji

udziat w portfelu (%) m Obligacje Skarbu Panistwa

w akcjach
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= Akcje
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instrumentach dtuznych
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WZ0126 10,42%

| WS0922 4,67%

% KOMENTARZ RYNKOWY

Zgodnie z oczekiwaniami wskazniki gospodarcze publikowane w maju byty fatalne.

Jednakze najwazniejszym wydarzeniem okazata sig¢ niespodziewana obnizka stopy

referencyjnej NBP do 0,1%. Ruch ten byt o tyle zaskakujacy, ze czes$¢ cztonkéw RPP

wskazywata na brak dalszych obnizek w zwigzku z koniecznoscig oceny skutkow

wczesniejszego luzowania polityki pienieznej. BGK oraz PFR dokonywaty dalszych

emisji tzw. obligacji covidowych. W maju osiggnety one wartos¢ 50,6 mid zt. Natomiast

NBP dokonat zakupéw obligacji za niemal 23 mld zt. Generalnie, rynek zdazyt sig juz Mateusz $wierczewski CEA
przyzwyczaic do takiej formy wspomagania gospodarki. Obecnie to dziatalno$¢ banku . !
centralnego okresla notowania na rynku obligacji skarbowych, jednakze twierdzimy, ze Za rzadzajacy portfelem
wraz z uptywem czasu i stale rosngcymi potrzebami pozyczkowymi powinnismy instrumentow diuinych
zobaczy¢ presje na dalsze wystromienie krzywej.

Na rynkach akcyjnych w dalszym ciggu odrabiane sg covidowe straty. Odwilz
zapanowata na akcjach bankéw i energetyki, co w potaczeniu z dalszg aprecjacjg
walorow CD Projektu pozwolito indeksowi WIG20 urosng¢ o 4,49%. W tym samym
czasie mWIG40 i sWIG80 wzrosty o odpowiednio 2,52% i 6,21%.Niespodziewana
obnizka stop procentowych powinna w nadchodzacym miesigcu réwniez zadziataé
pozytywnie na sentyment inwestorow do akcji. Z drugiej strony oczekiwania co do
wynikow za 3 i 4 kwartat mogg si¢ okaza¢ mocno przesadzone a ich weryfikacja
spowoduje duzg zmiennos¢.

Marek Popielarski, CFA
Zarzadzajgcy portfelem akcji

\” KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrédfa informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie S$wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placowkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesSci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



